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Come è nato il libro?

Galeotta una commissione d’esame …
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L’obiettivo del libro

Studiare l’evoluzione della moneta e 

del sistema dei pagamenti 

Un sistema monetario è l’insieme della 

moneta e dei meccanismi che 

eseguono i pagamenti (Borio 2018)
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Mettere ordine in un problema 

che inizia da Noè …
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Ecco la nostra lista

Moneta metallica, banconote, moneta legale, 

moneta bancaria, assegni, bonifici, addebiti, 

carte di credito, carte di debito, carte 

prepagate, moneta elettronica, pagamenti 

con il telefonino, Fintech, cripto-attività, 

Bitcoin, stable coins, Libra, moneta digitale 

emessa dalla banca centrale.

Due filoni di ricerca si intrecciano.  
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I° filone: come è nata la moneta, come sono 

nate le banche e le banche centrali? 
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II° filone: come sono cambiati i sistemi di 

pagamento?
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I due filoni, rivisitati e aggiornati, 

compongono il nostro libro

Discutiamo l’evoluzione della moneta e 

degli strumenti di pagamento 

dall’antichità a oggi, in un’ottica 

interdisciplinare
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La nostra sintesi 
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Il caleidoscopio della moneta

«Neanche l’amore ha fatto impazzire

tanti uomini quanti ne sono impazziti

scervellandosi sulla natura della moneta»
(frase attribuita da Marx a Gladstone)
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I primi due capitoli: la storia

I. Moneta merce pura e moneta 

metallica coniata

II. Banconote, banche, depositi e nascita 

delle banche centrali
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Da tre a sette: i servizi e il sistema 

dei pagamenti oggi  

III: Come funziona il sistema dei 

pagamenti

IV. Gli intermediari che offrono servizi di 

pagamento

V. Gli strumenti di pagamento

VI. Costi e rischi del sistema dei 

pagamenti

VII. I pagamenti internazionali
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Gli ultimi due capitoli: il futuro 

VIII. Le illusioni di Bitcoin e l’ipotesi di 

moneta digitale della banca centrale

IX. Il futuro della moneta e del sistema 

dei pagamenti

Di seguito forniamo una selezione dei 

temi trattati nel libro 14



La moneta nel sistema finanziario  

• Per regolare transazioni reali e
finanziarie vengono utilizzati
strumenti di pagamento, in grado di
trasferire moneta da un soggetto
economico a un altro

• La moneta ha 3 funzioni
fondamentali:

• mezzo di scambio

• riserva di valore

• unità di conto



La moneta legale e bancaria (1) 

• Due tipologie di monete sono oggi
usate come mezzo di scambio:

• la moneta legale (il contante): deve
essere accettata e libera
immediatamente dai debiti
(art.1277 codice civile);

• la moneta bancaria (i conti
correnti): la moneta utilizzata oggi
è moneta bancaria in misura
predominante



• La moneta legale è uno strumento di
pagamento che trasferisce in modo
definitivo la ricchezza con la semplice
consegna (immediatezza)

• Il trasferimento della moneta bancaria
richiede:

• infrastrutture di sistema

• regole per lo scambio

• compensazione e regolamento dei
pagamenti
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La moneta legale e bancaria (2)



• L’insieme di infrastrutture, regole

e intermediari che offrono servizi

di pagamento costituisce il

sistema dei pagamenti

• Un sistema dei pagamenti

efficiente e sicuro favorisce gli

scambi dei beni e dei servizi e

sostiene lo sviluppo economico
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Il sistema dei pagamenti  



La piramide dei pagamenti 

• Il sistema dei pagamenti consente il 

trasferimento delle disponibilità monetarie 

da un soggetto all’altro e sostiene 

l’esecuzione delle transazioni economiche

Banca 

centrale/conti 

moneta banca 

centrale/RTGS

Banche commerciali/conti moneta 

bancaria/CSM

Famiglie, imprese e pubbliche amministrazioni



• Sui conti di riserva, nei sistemi RTGS (real

time gross settlement systems), sono

regolate:

• le operazioni di politica monetaria

• i prestiti che la banca centrale concede alle

banche

• le transazioni interbancarie più importanti

• la parte in contante delle compravendite di

titoli

• il saldo delle operazioni in valuta
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Sistemi e servizi di pagamento (1) 



• I pagamenti di famiglie, imprese e

pubbliche amministrazioni sono

regolati in prevalenza nei CSM

(clearing and settlement mechanisms)

• I CSM raggruppano le operazioni di

importo ridotto, le compensano e

inviano il saldo finale nei sistemi

RTGS
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Sistemi e servizi di pagamento (2)



• Banche e Poste.

• Istituti di moneta elettronica e istituti di
pagamento.

• Fintech

Sono tutti soggetti autorizzati! 

La Banca d’Italia è l’autorità di vigilanza 
e di sorveglianza sul sistema dei 

pagamenti.
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Gli intermediari che offrono 

servizi di pagamento 



• Assegni

• Bonifici e addebiti diretti

• Carte di credito

• Carte di debito

• Carte prepagate
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Gli strumenti di pagamento  



• Cripto attività: l’esempio di Bitcoin

• Stable coins: l’esempio di Libra

• La reazione delle autorità: vietare,
regolamentare, emettere una valuta
digitale?
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Il futuro (che è già iniziato) 


